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CONSORCIO DE GESTION DEL PUERTO DE QUEQUEN

Estadoseé'bﬁ!tables por el ejercicio anual N° 22 finalizado el 31 de diciembre de 2014 presentados en forma
e ;.compa"’ratgi’\fa, expresados en pesos.

et

I)omié}lio legal: Av. Juan de Garay 850 - Quequén - Provincia de Buenos Aires
Actividad principal: Actividad portuaria
Fecha del contrato constitutivo: 1 de marzo de 1994

NP° de inscripcion en la Direccién Provincial de Personas Juridicas de la Provincia de Buenos Aires:
= Legajo 69.658 / Matricula 13.370

Constitucion del consorcio:
- Ley provincial 11.414

- Acta de Transferencia de la Administracién y Explotacién Portuaria de la Provincia de Buenos Aires
a favor del Consorcio de Gestién del Puerto de Quequén

Véase nuestro informe de fecha:
16 de octubre de 2015

KPMG
CP.CEE.B.A. T°1F° 193 Legajo 193

Q—E\A{
Claudio Bercholc

Socio
Contador Piiblico (UBA)
CPCE de la Prov. de Bs. As. T° LXIX F° 241
Legajo N° 17786/5 CUIT 20-12400104-9
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CONSORCIO DE GESTION DEL PUERTO DE QUEQUEN

N° de inscripcion en la Direccién Provincial de Personas Juridicas de la Provincia de Buenos Aires:
Legajo 69.658 / Matricula 13.370

ESTADO DE RESULTADOS
correspondiente al ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2014

comparativo con el ejercicio anterior (en pesos)

31/12/14 31/12/13
Ingresos por servicios (Notas 2.3.1 y 4.1) 100.810.675 64.815.322
Costo de los servicios prestados (Anexo 1V) (_44.295.358) (60.146.934)
Ganancia bruta 56.515.317 4.668.388
Gastos de comercializacién (Anexo IV) ( 7.898.688) ( 3.169.083)
Gastos de administracion (Anexo IV) ( 36.575.214) (20.698.867)
Resultados financieros (Nota 4.2) 4.361.124 2.046.555
Otros ingresos (Nota 4.3) 31.662 65.586
Ganancia (pérdida) del ejercicio 16.434.201 (17 421

Las notas y anexos que se acompafian forman parte integrante de estos estados contables.

Véase nuestro informe de fecha:
16 de octubre de 2015

KPMG

C.P.C.EB.A. T°IF° 193 Legajo 193
)
Claudio Bercholc Ing. Mario Raul Goic;che}v

Socio Presidente
Contador Piblico (UBA)
CPCE de la Prov. de Bs. As. T° LXIX F° 241
Legajo N° 17786/5 CUIT 20-12400104-9



CONSORCIO DE GESTION DEL PUERTO DE QUEQUEN

N° de inscripcién en la Direccion Provincial de Personas Juridicas de la Provincia de Buenos Aires:

Legajo 69.658 / Matricula 13.370

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO
correspondiente al ejercicio econémico finalizado el 31 de diciembre de 2014

comparativo con el ejercicio anterior (en pesos)

Total del patrimonio neto al

Reserva Resultados
Rubros facultativa no asignados 31/12/2014
Saldo al inicio del ejercicio 436.430 26.935.667 27.372.097
Modificacién de saldos (Nota 12) - (31.752.283) (31.752.283)
Saldos al inicio del ejercicio modificados 436.430 ( 4.816.616) ( 4.380.186)
Ganancia (pérdida) del ejercicio - 16.434.201 16.434.201
Saldo al cierre del ejercicio 436.430 11.617.585 12.054.015

Las notas y anexos que se acompafian forman parte integrante de estos estados contables.

Véase nuestro informe de fecha:
16 de octubre de 2015

KPMG
CP.CEB.A. T°IF° 193 Legajo 193

w
Claudio Bercholc
Socio
Contador Piblico (UBA)
CPCE de la Prov. de Bs. As. T° LXIX F° 241
Legajo N° 17786/5 CUIT 20-12400104-9

31/12/2013

17.538.619
(_4.831.384)

12.707.235
(17.087.421)

(_4.380.186)

)

—

Ing. Mario Rail

Presidente



CONSORCIO DE GESTION DEL PUERTO DE QUEQUEN

N° de inscripcién en la Direccién Provincial de Personas Juridicas de la Provincia de Buenos Aires:

Legajo 69.658 / Matricula 13.370

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

correspondiente al ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2014

comparativo con el ejercicio anterior (en pesos)

VARIACION DEL EFECTIVO

Efectivo al inicio del ejercicio

Efectivo al cierre del ejercicio (1)

Aumento neto (disminucién neta) del efectivo

CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO
Actividades operativas
Ganancia (pérdida) del ejercicio

Depreciacién de bienes de uso
Aumento de previsiones

Recupero de previsiones del activo
Resultado venta de bienes de uso

Cambios en activos y pasivos operativos:
Aumento de créditos por servicios
Aumento de otros créditos
(Disminucién) / aumento de deudas comerciales
Disminucion de dendas fiscales
(Disminucién) / aumento de remuneraciones y cargas sociales
Aumento de otros pasivos

Flujo neto de efectivo generado por (utilizado en) las actividades operativas
Actividades de inversién

Venta de bienes de uso
Compra de bienes de uso

Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de inversion
Aumento neto (disminucién neta) del efectivo

(1) Seincluye como efectivo, Caja y Bancos e Inversiones de aita liquidez.

Las notas y anexos que se acompaiian forman parte integrante de estos estados contables.

Véase nuestro informe de fecha:
16 de octubre de 2015

KPMG
C.P.CEB.A. T° I F° 193 Legajo 193

S

Claudio Bercholc
Socio
Contador Piblico (UBA)
CPCE de la Prov. de Bs. As. T° LXIX F° 241
Legajo N° 17786/5 CUIT 20-12400104-9

31/12/2014

7.538.546
13.593.696

_6.055.150

16.434.201

625.142
11.116.311
( 1.020.161)

( 1.896.720)
(42.001.355)
(11.415.145)
( 922.787)
( 93.656)
36.328.437

7.154.267

(_1.099.117)
(_1.099.117)
6.055.150

ng. Mario Rauil Goicoechea
Presidente

31/12/2013

12.731.557
—1.538.546

(5.4 11

(17.087.421)

450.586

818.042
( 285.281)
( 45.187)

( 1.577.388)
(26.867.967)
17.015.657
{ 5.494.355)

1.306.583
27.023.760

((4.742.971)

67.305
(__517.345)

(__450.040)
(L5.193.011)




CONSORCIO DE GESTION DEL PUERTO DE QUEQUEN

N° de inscripcion en la Direcci6n Provincial de Personas Juridicas de la Provincia de Buenos Aires:
| Legajo 69.658 / Matricula 13.370

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
A correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014
= presentadas en forma comparativa (en pesos)

Nota 1 - OPERACIONES DEL CONSORCIO

El Consorcio de Gestion del Puerto de Quequén (“el Consorcio”) es un ente de derecho piblico no estatal
creado a partir de la Ley 11.414.

El 4mbito de actuacién del Consorcio a los efectos del cumplimiento de su objeto y funciones, comprende la
zona portuaria de Quequén, que la Nacién con fecha 1 de junio de 1994 transfiriera en dominio a la Provincia
de Buenos Aires en cumplimiento del Artfculo 12 de la Ley 24.093.

El Consorcio tiene por objeto, entre otras, las siguientes funciones:

e Administracién y explotacién del puerto de Quequén otorgando las concesiones, locaciones, permisos o
derechos reales anticresis, conforme al régimene(llega] respectivo vigente, para la explotacién comercial,
industrial o recreativa de las terminales portuarias o de muelles existentes o que se construyan en el
dmbito de actuacioén.

e Ejercer los derechos que le correspondan como concedente, locadora o en cualquier otro caricter.
e Administrar y prestar por si o por terceros los servicios a los buques y a las cargas.

e Administrar y prestar por si 0 por terceros los servicios a los buques o artefactos navales en los muelles
que el Consorcio conserve.

e Autorizar la construccion de terminales portuarias.
e Planificar, dirigir y ejecutar por si o por terceros el dragado y balizamiento del puerto.

e Coordinar los distintos servicios portuarios que se presten a la navegacion, a los buques y a las cargas por
fas yegartxcmnes' oficiales y por los particulares en especial los servicios esenciales de remolque,
maniobra y practicaje.

Nota 2 - NORMAS CONTABLES APLICADAS

Los estados contables han sido preparados de acuerdo con las normas de la Direccién Provincial de Personas
Juridicas de la Provincia de Buenos Aires y las normas contables contenidas en las Resoluciones Técnicas
emitidas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdémicas (FACPCE),
aprobadas por el Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Provincia de Buenos Aires (CPCEBA).

Las normas contables més relevantes aplicadas por el Consorcio han sido las siguientes:

2.1) Unidad de medida

De acuerdo con lo establecido por el Decreto 664/2003 del Poder Ed'ecutivo Nacional, el Consorcio no aplica
ninguna metodologia de reexpresién a partir del 1 de marzo de 2003. Hasta esa fecha, se aplic6 la
metodologia de reexpresioén establecida por las Resoluciones Técnicas de la FACPCE, y se han utilizado
coeficientes de ajuste derivados del Indice de Precios Internos Mayoristas (IPIM) elaborado por el Instituto
Nacional de Estadistica y Censos.

A partir de la aplicacién de la Resolucién Técnica N° 39 de la FACPCE y de su normativa técnica
complementaria (conjuntamente, la RT 39), la necesidad de reexpresar los estados contables para reflejar los
g:afrln ios en el poder adquisitivo de la moneda viene indicada por la existencia o no de un contexto de
inflacién.

Véase nuestro informe de fecha:

16 de octubre de 2015
——— ™
KPMG
CP.CEB.A. T°1F° 193 Legajo 193
3 . ing. MARIO R. GOICOECHEA
: PRESIDENTE
Claudio Bercholc Consorcio de Gestion
Socio del Puerto de Que =
Contador Piblico (UBA)

CPCE de la Prov. de Bs. As. T° LXIX F° 241
Legajo N° 17786/5 CUIT 20-12400104-9
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CONSORCIO DE GESTION DEL PUERTO DE QUEQUEN

N° de inscripci6n en la Direccién Provincial de Personas Juridicas de la Provincia de Buenos Aires:
i Legajo 69.658 / Matricula 13.370

# qf
.y
i
/

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014
presentadas en forma comparativa (en pesos)

Nota 2 - NORMAS CONTABLES APLICADAS (cont.)
2.1) Unidad de medida (cont.)

A los fines de identificar la existencia de un contexto de inflacion, la RT 39 brinda una pauta cuantitativa
como indicador clave y condicién necesaria para reexpresar las cifras de los estados contables, la cual
consiste en que la tasa acumulada de inflaci6n en tres afios, considerando el IPIM, alcance o sobrepase el
100%. También la norma proporciona una serie de pautas cualitativas que serfan de utilidad para determinar
si corresponde efectuar la referida reexpresién en un escenario en que existiera ausencia prolongada de un
indice oficial de precios, a la vez que explica como retomar el mecanismo de reexpresion si se determinara
eventualmente la existencia de un contexto de inflacién.

A la fecha de cierre del ejercicio, la variaciéon acumulada del IPIM en los dltimos tres afios ascendid a
aproximadamente 67%, por lo que los presentes estados contables no han sido reexpresados.

Sin embargo, la existencia de variaciones importantes como las observadas en los tltimos ejercicios en los
precios de las variables relevantes de la economia, tales como el costo salarial, los precios de la materias
primas, las tasas de interés y los tigos de cambio, podria igualmente afectar la situacidn patrimonial, los
resultados y los flujos de efectivo del Consorcio y, por ende, la informacidén suministrada en sus estados
contables, ain cuando no se haya alcanzado la pauta cuantitativa prevista en la RT 39, por lo que esas
variaciones deberian ser tenidas en cuenta en la interpretacion de la situacién patrimonial, el resultado de las
operaciones y los flujos de efectivo que expone el Consorcio en los presentes estados contables.

2.2) Criterios de exposicién

Los estados contables se presentan de acuerdo con los criterios de exposicién establecidos por las
Resoluciones Técnicas de la FACPCE.

Los saldos al 31 de diciembre de 2013 que se exponen a efectos comparativos, surgen de los estados
contables a dicha fecha modificados conforme lo detallado en nota 12 de estos estados contables.

A los efectos de la presentacién comparativa, se efectuaron las reclasificaciones necesarias sobre los estados
contables del ejercicio anterior para exponerlos sobre bases uniformes. La modificacién de la informacion
comparativa, no implica cambios en las decisiones tomadas en base a ella.

2.3) Criterios de valuacién

Los prjncigales criterios de valuacién seguidos en la confeccién de los estados contables se detallan a
continuacion:

2.3.1) Reconocimiento de ingresos
Los ingresos por la prestacion de servicios se reconocen a medida que los servicios son prestados.

Los ingresos relacionados con el “cargo por contribucién de profundizacién y modernizacion de Puerto
Quequén” se difieren hasta el momento de la realizacion de la obra de dragado para reflejar un mejor
apareamiento entre ingresos y gastos. (Nota 9).

Véase nuestro informe de fecha:

16 de octubre de 2015
KPMG y
CP.CEEB.A. T° I F° 193 Legajo 193 -
Ing. MARIO R. GOICOECHEA
PRESIDENTE
Claudio Bercholc Consorcio de Gestid
Socio del Puerto-de Quequéen
Contador Pidblico (UBA)

CPCE de la Prov. de Bs. As. T° LXIX F° 241
Legajo N° 17786/5 CUIT 20-12400104-9
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CONSORCIO DE GESTION DEL PUERTO DE QUEQUEN

N° de inscripcién en la Direccién Provincial de Personas Juridicas de la Provincia de Buenos Aires:
: 1 Legajo 69.658 / Matricula 13.370

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
T correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014
. presentadas en forma comparativa (en pesos)

Nota 2 - NORMAS CONTABLES APLICADAS (cont.)

2.3) Criterios de valuacién {cont.)

2.3.2) Componentes financieros implicitos

No han sido segregados los componentes financieros implicitos por considerarse que no son significativos.
2.3.3) Inversiones temporarias

Dep6sitos a plazo fijo: a su valor nominal mas los intereses devengados al cierre del ejercicio.

Fondos comunes de inversi6n: al valor de cotizaci6n de la cuota parte al cierre del ejercicio el cual no difiere
significativamente de su valor neto de realizacion.

Titulos con cotizacién: a su valor de cotizacién al cierre del ejercicio.

2.3.4) Bienes de uso

Se han valuado al costo de adquisicién neto de las depreciaciones acumuladas correspondientes. Las altas
anteriores al 28 de febrero de 2003 han sido reexpresadas en moneda de esa fecha. El costo de adquisicién

incluye todas las erogaciones necesarias para poner los bienes en condiciones de ser utilizados
economicamente.

Las depreciaciones se calcularon por el método de la linea recta, aplicando tasas anuales suficientes para
extinguir los valores de los bienes al término de la vida ttil estimada.

El Directorio del Consorcio considera que el valor residual registrado de los bienes de uso, considerados por
ﬁrupo homogéneo de bienes, no excede el valor recuperable estimado en base a la informacién disponible a
a fecha de emisién de los estados contables.

2.3.5) Impuesto a las ganancias

El Consorcio se encuentra exento del impuesto a las ganancias por tiempo indeterminado.
2.3.6) Previsiones

Deducidas del activo:

Para deudores incobrables: se constituy6 para reducir la valuaci6n de los créditos por servicios a su probable
valor de recupero y en funcién de las expectativas de cobro de los mismos.

Véase nuestro informe de fecha:

16 de octubre de 2015
e =
A

CP.CEB.A. T°TF° 193 Legajo 193
ing. MARIO R. GOICOECHEA

Q,L;/}ﬁ PRESIDENTE
. Consorcio d ion
Claudio Bercholc del Puerto de Quequén
Socio
Contador Piblico (UBA)

CPCE de la Prov. de Bs. As. T° LXIX F° 241
Legajo N° 17786/5 CUIT 20-12400104-9
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CONSORCIO DE GESTION DEL PUERTO DE QUEQUEN

N°de insi:ripcién en la Direccién Provincial de Personas Juridicas de la Provincia de Buenos Aires:
> Legajo 69.658 / Matricula 13.370

g

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014
presentadas en forma comparativa (en pesos)

. Nota 2 - NORMAS CONTABLES APLICADAS (cont.)

2.3) Criterios de valuacién (cont.)
2.3.6) Previsiones {cont.)
Deducidas del activo: (cont.)

Por dudosa recuperabilidad de créditos impositivos: se constituy6 en funcién a la posibilidad de recupero de
las partidas que los componen.

- Incluidas en el pasivo:

Para juicios: se constituy6é para reconocer la probable cFérdida patrimonial derivada de litigios contra el
Consorcio. En la estimacién de sus montos y probabilidad de concrecién se ha tenido en cuenta la opinién de

los asesores legales.
2.3.7) Uso de estimaciones

La preparacién de estos estados contables requiere que se realicen estimaciones y evaluaciones que afectan
el monto de los activos y pasivos registrados, y de los activos y pasivos contingentes revelados a la fecha de
emisién de los presentes estados contables, como asi también los ingresos y egresos registrados en el
ejercicio.

La Gerencia del Consorcio realiza estimaciones para calcular, entre otros, las depreciaciones, el valor
recuperable de los activos no corrientes, las previsiones para deudores incobrables y juicios. Los resultados
reales futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de preparacién de los
presentes estados contables.

Nota 3 - COMPOSICION DE ALGUNOS RUBROS DEL ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

31/12/14 31/12/13
3.1) Caja y bancos
Caja 15.000 8.000
Bancos 3.193.901 2.947.010
Total 3.208.901 2.955.010
3.2) Créditos por servicios
Comunes (Nota 8) 13.024.767 11.128.047
Menos: Previsién para deudores incobrables (Nota 2.3.6 y Anexo III) (9.914.675) (___758.092)
Total 3.110.092 10.369.955

Véase nuestro informe de fecha:
16 de octubre de 2015

KPMG
C.P.C.EB.A. T° I F° 193 Legajo 193

ey

Claudio Bercholc del Puerto de Quequén

Socio
i Contador Pidblico (UBA)
CPCE de la Prov. de Bs. As. T° LXIX F° 241
Legajo N° 17786/5 CUIT 20-12400104-9

ng. MARIO K. GUICOECHE
PRESIDENTE




CONSORCIO DE GESTION DEL PUERTO DE QUEQUEN

N° de i mscrlpcmn en la Direccién Provincial de Personas Juridicas de la Provincia de Buenos Aires:
Legajo 69.658 / Matricula 13.370

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014
presentadas en forma comparativa (en pesos)

Nota 3 - COMPOSICION DE ALGUNOS RUBROS DEL ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

(cont.)

3.3) Otros créditos

= Cuenta aporte al fideicomiso (Nota 9)
Anticipo a proveedores fideicomiso
Préstamos al personal
Créditos impositivos

Prevision por dudosa recuperabilidad de créditos impositivos (Nota 2.3.6 y

Anexo IIT)
Seguros a devengar
Anticipos a proveedores
Diversos

Total
3.4) Deudas comerciales

Proveedores
Provision para gastos

Total
3.5) Remuneraciones y cargas sociales

Sueldos y jornales

Cargas sociales

Provisién para aguinaldo, vacaciones y fondo estimulo
Diversos

Total
3.6) Cargas fiscales

Retenciones del impuesto sobre los ingresos brutos

Impuesto sobre los ingresos brutos a pagar

Impuesto sobre los ingresos brutos percepciones

Impuesto sobre los ingresos brutos percepciones - Fideicomiso
Provisiones impositivas

Retenciones del impuesto a las ganancias

Total

Véase nuestro informe de fecha:
16 de octubre de 2015

KPMG
C.P.CEB.A. T°1F° 193 Legajo 193

B Q&\%
Claudio Bercholc
Socio
— Contador Piblico (UBA)

CPCE de la Prov. de Bs. As. T° LXIX F° 241
Legajo N° 17786/5 CUIT 20-12400104-9

31/12/14 31/12/13
71.738.534 30.219.308
15.510 15.000
1.476.199 75.883
1.958.764 2.834.482

' - ( 1.020.161)
17.065 79.231
35.200 35.200
19.187 -
75.260.459 32.238.943
183.183 13.589.880
6.181.148 4.189.596
6.364.331 17.779.476
7.380 1.144.413
1.103.544 810.781
1.248.780 524.269
66.708 40.605
2426412 2.520.068
7.456 2.997
118.562 180.564
18.400 38.893
4.863 2.253

- 1.027.133

663.907 484.135
813.188 1.735.975

(=

\

ing:

PRESIDENTE

R. GOICOECH

Consorcio de Gestion
del Puerto de Quequén
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CONSORCIO DE GESTION DEL PUERTO DE QUEQUEN

N° de msicrlpcmn en la Direccién Provincial de Personas Juridicas de la Provincia de Buenos Aires:
ey Legajo 69.658 / Matricula 13.370
’/‘

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
. h correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014
presentadas en forma comparativa (en pesos)

LY
L%

Nota3- COMPOSICION DE ALGUNOS RUBROS DEL ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

(cont.)
31/12/14 31/12/13

3.7) Otros pasivos
3.7.1) Corrientes

Ingresos diferidos (Nota 2.3.1) 64.587.623 27.847.962

Honorarios devengados a vencer - 424 495

Embargos judiciales 13.271 -

Total | 64 4 28.272.457
3.7.2) No corrientes

Garantias recibidas 156.643 156.643

Total 156.643 156.643

Nota 4 - COMPOSICION DE ALGUNOS RUBROS DEL ESTADO DE RESULTADOS

31/12/14 31/12/13
4.1) Ingresos por servicios
R Servicio de uso del puerto 37.500.195 21.546.608
Servicio a las cargas 24.285.131 17.970.157
Servicio de ocupacién 5.107.776 2.978.851
Tasas de uso de vias navegables 28.011.895 14.764.504
Servicios de balizamiento y derechos de explotacién 4.049.812 2.905.360
Cargo contribucién profundizacién 541.464 3.809.533
) Otros servicios 1.314.402 840.309
Total 100.810.675 64.815.322
. 4.2) Resultados financieros
Recupero de prevxslones impositivas (Anexo III}) 1.020.161 285.281
Cargo de previsién para deudores incobrables (Anexo I1I) ( 9.156.583) (  156.320)
Intereses ganados 12.180.571 1.843.541
Diversos 316.975 74.053
Total 4. 124 46.555
4.3) Otros ingresos
B Ingresos por oferta de pliegos 31.662 20.399
Resultado ventas de bienes de uso - 45.187
Total 31.662 65.586

Véase nuestro informe de fecha:
16 de octubre de 2015

- KPMG
CP.CEB.A. T° I F° 193 Legajo 193

Claudio Bercholc

Socio Consorcio de Gestion

Contador Piblico (UBA) el Puerto de Quequén
CPCE de la Prov. de Bs. As. T° LXIX F° 241
Legajo N° 17786/5 CUIT 20-12400104-9

. MARIO K. GUICOE
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CONSORCIO DE GESTION DEL PUERTO DE QUEQUEN

N° de chrlpuon en la Direccién Provincial de Personas Juridicas de la Provincia de Buenos Aires:
Legajo 69.658 / Matricula 13.370

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
.-t correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2014
s presentadas en forma comparativa (en pesos)

Nota 5 - SALDOS Y OPERACIONES CON EL DIRECTORIO

El Consorcio no presenta al 31 de diciembre de 2014 y 2013 operaciones ni saldos de créditos y deudas con
miembros del directorio.

Nota 6 - PLAZOS, TASAS DE INTERES Y PAUTAS DE ACTUALIZACION DE INVERSIONES
TEMPORARIAS, CREDITOS Y DEUDAS

31/12/14 31/12/13
6.1) Inversiones
a) Monto total de las inversiones a vencer
Hasta 3 meses 10.384.795 4.583.536
Total de inversiones 10.384.795 4.5 36

Al 31 de diciembre de 2014, las inversiones en plazo fijo devengan un interés del 20,5% anual.

Las colocaciones en fondos comunes de inversién devengan una renta en funcién de la evolucién de la cuota parte y no
poseen cldusulas de actualizacién al 31 de diciembre de 2013.

6.2} Créditos
a) Monto total de los créditos sin plazo 7.393.970 7.323.705
b) Monto total de los créditos a vencer
Hasta 3 meses 70.976.581 35.285.193
Total de créditos 78.370.551 42.608.898

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los créditos no poseen cldusulas de actualizacién ni devengan intereses.

6.3) Deudas
a) Monto total de las deudas a vencer
Hasta 3 meses 74.204.825 50.307.976
Mas de 1 afio 156.643 156.643
Total de deudas 74.361.468 50.464.619

Las deudas no poseen cldusulas de actualizacion ni devengan intereses al 31 de diciembre de 2014 y 2013.

Véase nuestro informe de fecha:
16 de octubre de 2015

KPMG '
CP.C.EB.A. T°IF° 193 Legajo 193
Q-Q_,\ Ing. MARIO R. GOICOECHEA)
£ PRESlDENTE
Claudio Bercholc Cons ]
Socio el Puerto de Quequén

Contador Pidblico (UBA)
CPCE de la Prov. de Bs. As. T° LXIX F° 241
Legajo N° 17786/5 CUIT 20-12400104-9






